BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.
DOCUMENT DE INFORMARE PRIVIND MAJORAREA DE CAPITAL SOCIAL

Nota importantd

Acest document de informare ("Documentul”) este intocmit in conformitate cu Anexa IX din Regulamentul
delegat (UE) nr. 1129/2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori
mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd, si de abrogare a
Directivei 2003/71/CE ("Regulamentul privind Prospectul”).

Acest Document nu este un prospect intocmit si aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard ("ASF")
sau de vreo autoritate similard, in conformitate cu Regulamentul privind Prospectul. ASF, care este autoritatea
competentd din Roménia, in conformitate cu Regulamentul privind Prospectul, nu a verificat continutul acestui
Document. Oferta de actiuni nou emise de catre Bursa de Valori Bucuresti SA si admiterea la tranzactionare se
desfdsoard in baza exceptiilor de la obligatia de publicare a unui prospect prevazute la art. 1 alin. (4) lit. (da)
si (db), respectiv la art. 1 alin. (5) lit. (ba) din Regulamentul privind Prospectul.

Acest Document nu poate fi distribuit, direct sau indirect, in nicio altd tard decdt Romdnia, in care fie
distribuirea ar fi interzisd, fie o astfel de distribuire ar determina parcurgerea unor proceduri de inregistrare
sau aprobare.

Fiecare investitor este incurajat sd isi facd propria evaluare cu privire la caracterul adecvat al investitiei in
actiuni. Decizia de a investi in actiunile nou emise trebuie sd ia in considerare toate informatiile reglementate
publicate de Bursa de Valori Bucuresti SA, indeosebi factorii de risc descrisi in sectiunea "Factori de risc" din
acest Document.

Acest Document se referd exclusiv la etapa exercitdrii drepturilor de preferintd la subscrierea actiunilor noi,
emise in conformitate cu Hotdrédrea Adundrii generale extraordinare a actionarilor Bursei de Valori Bucuresti
nr. 3 din 12 noiembrie 2025, de cdtre actionarii tnregistrati in registrul actionarilor la data de inregistrare,
respectiv la data de 3 decembrie 2025 si a fost aprobat de Consiliul Bursei prin hotdrérea nr. 1 din data de 23
lanuarie 2026.

I. Denumirea emitentului (inclusiv identificatorul entitatii juridice — LEI), tara in care a fost constituit si
linkul catre site-ul emitentului.

Emitentul este Bursa de Valori Bucuresti SA, societate pe actiuni infiintata in Romania, avand sediul social in
Romania, Bucuresti, Soseaua Nicolae Titulescu, nr. 4 - 8, et. 1, Aripa de Est, Sector 1, Cladirea "America
House", inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J2005012328401, cod fiscal 17777754, cod LEI,
2549004BOCU15LMNDJ92 ("BVB" sau "Emitentul"). BVB este autorizata de ASF ca operator de piata in
conformitate cu Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare. incepand cu 8 iunie 2010,
actiunile emise de BVB sunt admise la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB, sector
Titluri de Capital, categoria Premium, avand simbolul de piata BVB si ISIN ROBVBAACNORO. Website-ul BVB
este disponibil si poate fi accesat la urmatorul link https://www.bvb.ro/.

II. O declaratie a persoanelor responsabile pentru document din care sa reiasa ca informatiile incluse in
document sunt, din cate stiu acestea, conforme cu realitatea si ca documentul nu contine omisiuni de
natura sa fi altereze continutul.

BVB este responsabila pentru continutul acestui Document. Potrivit cunostintelor BVB, informatiile incluse
in acest Document sunt conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze sensul acestor
informatii.

III. Denumirea autoritatii competente din statul membru de origine, in conformitate cu articolul 20. O
declaratie conform careia documentul nu constituie un prospect in sensul prezentului regulament si ca

1


https://www.bvb.ro/

documentul nu a facut obiectul verificarii si aprobarii de catre autoritatea competenta a statului
membru de origine.

Autoritatea competentd din Romania este Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu sediul in Splaiul
Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti, Tel/Fax 0800.825.627/021.659.60.51, e-mail:
office@asfromania.ro, web: www.asfromania.ro.

Emitentul declard ca prezentul Document nu constituie un prospect in sensul Regulamentului privind
Prospectul, fiind intocmit Tn baza art. 1 alin. (4) lit. (da) si (db), respectiv la art. 1 alin. (5) lit. (ba) din acelasi
regulament.

Acest Document nu a facut obiectul verificarii si aprobarii de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

IV. O declaratie privind respectarea fara intrerupere a obligatiilor de raportare si de publicare pe
parcursul perioadei de admitere la tranzactionare, inclusiv in temeiul Directivei 2004/109/CE, dupa caz,
al Regulamentului (UE) nr. 596/2014 si, dupa caz, al Regulamentului delegat (UE) 2017/565.

BVB declara ca a respectat fara intrerupere obligatiile de raportare si publicare care i revin in calitatea sa de
emitent in conformitate cu Directiva 2004/109/CE, Regulamentul (UE) nr. 596/2014 si, dupa caz,
Regulamentului delegat (UE) 2017/565.

V. Indicarea locului in care sunt disponibile informatiile reglementate publicate de emitent in temeiul
obligatiilor de publicare continua si, dupa caz, a locului din care poate fi obtinut cel mai recent prospect.

Informatiile reglementate publicate de BVB, in temeiul obligatiilor sale de raportare continua si/sau
periodica, precum si cel mai recent prospect al BVB (respectiv prospectul intocmit in vederea admiterii la
tranzactionare), sunt publice Si pot fi accesate la urmatorul link
https://www.bvb.ro/InvestorRelations/Overview.

VI. In cazul n care existi o oferti publici de valori mobiliare, o declaratie din care sa reiasa ca, la
momentul ofertei, emitentul nu intarzie publicarea informatiilor privilegiate in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 596/2014.

BVB declara ca, la data acestui Document, nu se afla in nicio situatie de amanare a publicarii informatiilor
privilegiate in conformitate cu Regulamentul (UE) 596/2014.

VII. Motivele emisiunii si modul de utilizare a veniturilor obtinute din emisiune

Actionarii BVB au aprobat, prin Hotararea Adunarii generale extraordinare a actionarilor nr. 3 din data de 12
noiembrie 2025 ("Hotararea AGEA"), majorarea de capital social al BVB ("Majorarea de Capital") avand
urmatoarele caracteristici principale:
(@) BVB va emite cel mult 700.000 actiuni noi ordinare, nominative, dematerializate, avand o valoare
nominala de 10 RON/actiune ("Actiunile Noi");
(b) Majorarea se va realiza prin aporturi Tn numerar;
(c) Majorarea de capital social se va realiza cu respectarea dreptului de preferinta al actionarilor BVB
inregistrati in registrul actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A. la data de inregistrare, respectiv la data
de 3 decembrie 2025;

i.Perioada in care pot fi subscrise actiunile nou emise in cadrul exercitarii dreptului de preferinta va fi
de 15 zile calendaristice ("Perioada de Preferinta");

ii. Numarul drepturilor de preferinta emise (respectiv 8.854.170) este egal cu numarul de actiuni
existente Tnregistrate in registrul actionarilor la data de inregistrare, respectiv 3 decembrie 2025, cate un
drept de preferinta per actiune;
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ili. Pentru subscrierea unei Actiuni Noi sunt necesare 12,648814286 drepturi de preferinta. Un
actionarinregistrat in registrul actionarilor BVB la data de 3 decembrie 2025 poate subscrie un numar maxim
de Actiuni noi calculat prin impartirea numarului de drepturi de preferinta cuvenite respectivului actionar la
numarul drepturilor de preferinta necesare pentru a subscrie o Actiune Noua (i.e. 12,648814286). In cazul
in care numarul maxim de actiuni ce rezulta din calculul aritmetic nu este un numar intreg, numarul maxim
de Actiuni Noi care pot fi subscrise va fi rotunjit la cel mai apropiat numar intreg inferior.

(d) Actiunile Noi care nu vor fi subscrise Tn mod valid Tn cadrul Perioadei de Preferinta vor fi anulate sau vor fi
oferite investitorilor in cadrul etapei a doua a majorarii de capital social, prin oferta publica sau plasament
privat conform hotararii consiliului de administratie al BVB ("Consiliul Bursei").

(e) Consiliul Bursei va stabili pretul de subscriere al Actiunilor Noi de catre actionarii indreptatiti in cadrul
Perioadei de Preferinta, precum si de catre actionarii indreptatiti si terti ulterior Perioadei de Preferinta, daca
va fi cazul, in functie de conditiile pietei si interesul investitorilor, pe baza pretului mediu de tranzactionare al
actiunilor BVB in perioada de 180 zile calendaristice anterioara datei de inregistrare (respectiv 3 decembrie
2025), la care va putea fi aplicat un discount care va fi decis de Consiliul Bursei fara a depasi 25%.

(f) Consiliul Bursei a fost imputernicit sa decida toate masurile si sa indeplineasca toate actiunile si
formalitatile, necesare sau utile, Tn vederea ducerii la indeplinire a Hotararii AGEA, incluzand, dar fara a se
limita la urmatoarele:

i. stabilirea parametrilor majorarii de capital social, precum: numarul final al noilor actiuni care
urmeaza a fi emise, inclusiv emiterea unui numar mai mic decat numarul maxim de 700.000;

ii. anularea, dupa caz, a Actiunilor Noi nesubscrise Tn cadrul Perioadei de Preferinta sau dupa Perioada
de Preferinta;

iii. data de incepere si data de incheiere a Perioadei de Preferinta;

iv. metoda de plasare a Actiunilor Noi nesubscrise Th cadrul Perioadei de Preferinta, respectiv oferta
publica sau plasament privat;

v. perioada de oferta precum si inchiderea anticipata a ofertei publice, daca este cazul;

vi. pretul de subscriere in cadrul Perioadei de Preferinta si in plasamentul privat/oferta publica din
etapa a doua de majorare, dupa caz;

vii. intocmirea si aprobarea documentatiei pentru majorarea de capital social, pentru admiterea
Actiunilor Noi la tranzactionare pe piata reglementata si inregistrarea in sistemele Depozitarului Central;

viii. aprobarea rezultatelor etapei de exercitare a drepturilor de preferinta si, daca este cazul, a
plasamentului privat/ ofertei publice de actiuni in etapa a doua, aprobarea sumei finale cu care va fi majorat
capitalul social, a primei de emisiune si a numarului final de actiuni care vor fi emise, aprobarea modificarii
corespunzatoare a actului constitutiv al BVB in functie de rezultatele Majorarii de Capital;

ix. Tndeplinirea tuturor formalitatilor pentru implementarea Majorarii de Capital, inclusiv i) emiterea
oricaror documente, decizii, declaratii si cereri, precum si ii) reprezentarea BVB in fata tuturor autoritatilor,
institutiilor si registrelor competente pentru realizarea majorarii, inclusiv: Depozitarul Central S.A, Autoritatea
de Supraveghere Financiara, Oficiul Registrului Comertului, Bursa de Valori Bucuresti S.A..

Emitentul a selectat Estinvest SA ("Estinvest") pentru furnizarea serviciilor de investitii specifice etapei de
exercitare a dreptului de preferinta, incluzand si realizarea unei proceduri de sondare a interesului
investitional prin raportare la caracteristicile Majorarii de Capital. In conformitate si in limitele stabilite de
Hotararea AGEA, si pe baza informatiilor centralizate de Estinvest in cadrul procedurii de sondare a
interesului investitional, Consiliul Bursei a stabilit, prin hotararea 149 din 29 decembrie 2025, ca pretul de
emisiune al Actiunilor Noi pentru etapa exercitarii drepturilor de preferinta este de 29,3 lei/Actiune Noua.
Pretul de subscriere de 29,3 lei/Actiune Noua reprezinta pretul mediu de tranzactionare al actiunilor emise
de BVB inregistrat in perioada de 180 zile calendaristice anterioara datei de Tnregistrare, respectiv 3
decembrie 2025, pret mediu la care s-a aplicat un discount de 24,996 %.

Fondurile obtinute de BVB ca urmare a Majorarii de Capital sunt destinate finantarii planurilor de dezvoltare
ale BVB, inclusiv capitalizarea filialei CCP.RO Bucharest S.A. si finantarea proiectului noii burse din Republica
Moldova, dupa cum urmeaza:



(@) CCP.RO, societate in cadrul careia BVB are o detinere de 54,93%, a finalizat procesul de majorare
a capitalului social in limita sumei maxime de 27.885.000 lei; BVB si-a mentinut cota de participare Tn cadrul
CCP.RO, si a subscris suma de 15.317.230,5 lei;

(b) Adunarea generala a actionarilor BVB a aprobat, in data de 29 septembrie 2025, participarea BVB
la capitalul social al Bursei Internationale a Moldovei cu suma reprezentand 400.000 EURO, la etapa
constituirii acestei entitati, cu optiunea BVB de a participa ulterior la operatiuni de majorare de capital social
cu pana la echivalentul a 200.000 EURO;

(c) BVB deruleaza sau intentioneaza sa deruleze proiecte de investitii in modernizare tehnologica,
securitate cibernetica, cresterea rezilientei operationale, dezvoltarea pietei de derivate si participa la
proiecte regionale si europene de integrare a infrastructurii de piata care chiar daca sunt in faze incipiente de
definire vor presupune angajamente financiare generate de costuri de interconectare, licentiere,
compatibilizare tehnologica si conformare la standarde comune.

VIII. Factorii de risc specifici emitentului

In cele ce urmeazd este prezentat doar un sumar al factorilor de risc specifici BVB. Informatii suplimentare in
legaturd cu riscurile la care este expusd Bursa de Valori Bucuresti S.A. sunt disponibile la
https://www.bvb.ro/InvestorRelations/Overview. Fiecare investitor ar trebui sa analizeze gama completd de
riscuri asociate investitiei in Actiunile Noi. Oricare dintre riscurile specifice sumarizate mai jos ar putea avea
un impact advers semnificativ asupra Emitentului, activitatii sau performantei sale financiare. Factorii de risc
nu sunt ierarhizati sau prezentati intr-o anumitd ordine in functie de importantd si se bazeazd pe informatiile
disponibile si estimdrile care pot fi facute la data acestui Document.

Risc de conformitate si de reputatie

Emitentul trebuie sa respecte un cadru extins de reglementare, incluzand legislatia aplicabila pietei de
capital, reglementarile ASF, regulile Bursei de Valori Bucuresti, precum si obligatiile de transparenta si
raportare. Nerespectarea sau interpretarea diferita a prevederilor legale aplicabile ar putea conduce la
sanctiuni, masuri corective, intarzieri in implementarea unor operatiuni corporative sau afectarea increderii
investitorilor.

Emitentul recunoaste rolul sau central in ecosistemul pietei de capital din Romania, ca infrastructura
esentiala bazata pe incredere, transparenta si respectarea regulilor de piata, avand ca obiectiv dezvoltarea
sustenabila a pietei de capital si cresterea nivelului de educatie financiara. Ca atare, materializarea riscului
de conformitate poate avea un impact semnificativ asupra activitatii, performantelor financiare si asupra
perspectivelor de dezvoltare ale BVB.

Risc de volatilitate a pretului actiunilor BVB

Actiunile Emitentului sunt tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB, care poate inregistra
niveluri de lichiditate mai reduse comparativ cu piete mai mari sau mai mature. Ca urmare, investitorii pot
intampina dificultati in a vinde sau achizitiona actiuni la momentul dorit sau la un pret apropiat de valoarea
de piata, in special in conditii de volatilitate accentuata.

Majorarea de Capital poate genera fluctuatii ale pretului actiunilor si poate amplifica volatilitatea pe termen
scurt, inclusiv ca urmare a ajustarilor de pret asociate drepturilor de preferinta sau perceptiei investitorilor
asupra emisiunii de Actiuni Noi. Exista riscul ca pretul de tranzactionare al actiunilor BVB sa scada.

Riscuri financiare aferente planurilor de investitii

In contextul realizarii unor investitii semnificative necesare dezvolt&rii operationale si tehnologice, Emitentul
este expus riscului ca eventuale scaderi temporare ale veniturilor sau cresteri ale cheltuielilor sa exercite
presiune asupra pozitiei de lichiditate. Acest risc poate fi amplificat in situatia Tn care implementarea unor
decizii corporative relevante, inclusiv hotararea Adunarii generale a actionarilor privind majorarea capitalului
social, este intarziata.
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Participatia Societatii Tn CCP.RO Bucharest S.A. poate expune Societatea riscului ca evolutiile financiare,
operationale sau de reglementare ale acestei entitati sa aiba un impact negativ asupra rezultatelor financiare
si pozitiei patrimoniale a BVB.

Risc privind implementarea proiectelor strategice si riscuri transfrontaliere

Proiectele strategice ale Emitentului, precum capitalizarea si operationalizarea CCP.RO sau implicarea in
dezvoltarea pietei de capital din Republica Moldova, pot fi expuse riscurilor specifice, si anume:
imposibilitatea de a obtine licentele necesare, intarzieri sau modificari ale cadrului de reglementare,
dependenta de parteneri externi, diferente de reglementare sau practici de piata, risc politic sau de stabilitate
institutionala in jurisdictii externe. Orice intarziere sau modificare semnificativa in aceste proiecte poate
afecta negativ rezultatele financiare si perspectivele de dezvoltare ale Emitentului.

Risc tehnologic si de securitate IT

Activitatea Emitentului depinde de functionarea robusta, sigura si continua a sistemelor tehnologice si
informatice utilizate in procesele operationale, de raportare si de comunicare cu investitorii si autoritatile
competente. In acest context, Emitentul utilizeaza o platforma tehnologica dezvoltata si administrata intern,
care permite un nivel ridicat de control asupra proiectarii, mentenantei, securitatii si evolutiei sistemelor
informatice si contribuie la reducerea dependentei fata de furnizori externi critici. Aceasta solutie permite o
adaptare controlata si predictibila la cerintele de reglementare, de piata sau operationale, inclusiv in
contextul cerintelor privind rezilienta operationala digitala prevazute de cadrul de reglementare specific
(DORA).

Specific pentru zona activitatilor tehnologice este expunerea la riscuri inerente, inclusiv riscuri legate de
disponibilitatea resurselor umane specializate, capacitatea de procesare, complexitatea sistemelor
informatice sau necesitatea actualizarii continue a acestora. Aceste riscuri sunt identificate, evaluate si
gestionate prin mecanisme de guvernanta IT, planuri de continuitate a activitatii si masuri de redundanta
tehnologica, fara a putea fi eliminate complet.

In ceea ce priveste riscurile asociate securitatii IT si cibernetice, inclusiv riscurile de atacuri informatice,
acces neautorizat la date, pierderi sau divulgari de informatii, precum si incidente operationale generate de
evenimente de securitate, Emitentul aplica un cadru formal de securitate informatica, aliniat cerintelor de
reglementare aplicabile, inclusiv celor prevazute de DORA. Acest cadru include masuri de prevenire,
detectare, raspuns si recuperare in cazul incidentelor IT.

Cu toate acestea, in pofida existentei procedurilor, controalelor tehnice si organizatorice, mecanismelor de
monitorizare si procedurilor de raspuns menite sa limiteze impactul defectiunilor tehnice, erorilor de sistem
sau evenimentelor de securitate asupra continuitatii activitatii si calitatii serviciilor oferite, Emitentul poate fi
expus unor evenimente din sfera riscurilor tehnologice si de securitate IT. Astfel de evenimente ar putea
conduce la pierderi operationale si ar putea avea un efect advers asupra activitatii Emitentului, rezultatelor
sale financiare si reputatiei sale Tn randul investitorilor.

Riscul anularii majorarii de capital social

Doi actionari ai Emitentului au formulat cereri de chemare in judecata prin care au solicitat constatarea
nulitatii absolute/anularea Hotararii Adunarii generale extraordinare a actionarilor BVB nr. 3 din 12 noiembrie
2025, respectiv a Hotararii AGEA privind Majorarea de Capital. Pana la data acestui Document nu au fost
stabilite termene de judecata aferente celor 2 litigii. Desi criticile, pe care Emitentul le considera ca fiind
neintemeiate, vizeaza in principal o eventuald etapa subsecventa etapei de exercitare a dreptului de
preferinta — etapa care ar putea exista sau nu - riscul nulitatii Hotararii AGEA nu poate fi exclus. Modificarile
recente aduse legislatiei privind piata de capital stabilesc consecintele nulitatii unei majorari de capital social
fiind centrate pe principiul protectiei subscriitorilor din cadrul Majorarii de Capital si a dobanditorilor ulteriori
ai Actiunilor Noi. Cu toate acestea, o eventuala nulitate a Majorarii de Capital ar avea un impact negativ asupra
activitatii si performantelor financiare ale Emitentului.



IX. Caracteristicile valorilor mobiliare (inclusiv codul ISIN al acestora).

Actiunile Noi

Actiunile Noi care vor fi oferite actionarilor Tnregistrati in registrul actionarilor BVB la data de Tnregistrare 3
decembrie 2025 au urmatoarele caracteristici:

Numar maxim de Actiuni Noi | 700.000
emise
Caracteristici Ordinare, nominative, dematerializate, liber transferabile; Actiunile
Noi confera detinatorilor aceleasi drepturi ca actiunile existente.
Moneda in care sunt denominate | RON

actiunile noi si in care se
desfasoara oferta:

Valoare nominala 10 lei/actiune
Pret de subscriere 29,3 lei/Actiune Noua
Cod ISIN ROBVBAACNORO

X. fn cazul actiunilor, diluarea si participatia dupa emisiune.

Daca toti Detinatorii de Drepturi de Preferinta si-ar exercita integral toate drepturile de preferinta detinute,
atunci toate cele 700.000 de Actiuni Noi ar fi subscrise in Perioada de Preferinta si cota de participare a
actionarilor existenti la capitalul social al BVB ar ramane neschimbata, respectiv acestia nu ar inregistra nicio
dilutie.

Daca niciun Detinator de Drepturi de Preferinta nu si-ar exercita deloc drepturile de preferinta si toate
Actiunile Noi ar fi subscrise de catre terti Tn cadrul unei a doua etape de implementare a majorarii de capital
social, atunci cota de participare a actionarilor existenti la data de inregistrare, 3 decembrie 2025, la capitalul
social al BVB ar inregistra o dilutie de 7,33% (spre exemplu un actionar care detinea 1% din capitalul social
la data de inregistrare ar detine, in aceasta ipoteza, o cota de 0,927% din capitalul social inregistrat ulterior
Majorarii de Capital).

XI. In cazul unei oferte publice de valori mobiliare, termenele si conditiile ofertei.
Majorarea de Capital este initiata si derulata cu respectarea conditiilor si cerintelor nscrise in:

- Hotararea Adunarii generale extraordinare a actionarilor BVB din data de 12 noiembrie 2025;

- Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare;

- Legea Societatilor 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Regulamentul UE nr. 1129/2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Actiunile Noi vor fi integral oferite spre subscriere detinatorilor de drepturi de preferinta, respectiv
persoanelor care au calitatea de actionar BVB la data de inregistrare, 3 decembrie 2025. Emisiunea are ca
obiect un numar total de maximum 700.000 actiuni noi, nominative, ordinare, dematerializate, fiecare avand
o valoare nominala de 10 lei/actiune. In cazul subscrierii integrale a Actiunilor Noi, valoarea cu care se va
majora capitalul social al Emitentului este de 7.000.000 lei, de la 88.541.700 lei la 95.541.700 lei.



Intermediarul

Intermediarul care furnizeaza BVB serviciile de investitii aferente Majorarii de Capital este SSIF Estinvest SA.
SSIF Estinvest este o societate de investitii, avand sediul in str. Republicii nr. 9, Focsani, Romania, telefon
(40) 237 238900, fax (40) 237 237 471, web: www.estinvest.ro, email: contact@estinvest.ro, autorizata de
ASF prin decizia nr. 2668/05.08.2003, inregistrata in registrul ASF sub nr. PJRO1SSIF/390040, inregistrata
la Registrul Comertului Vrancea sub nr. J39/663/1995, cod unic de inregistrare 8017326.

Procedura de exercitare a dreptului de preferinta in legatura cu Actiunile Noi

Perioada de Preferintd

Persoanele care sunt inregistrate ca actionar in registrul actionarilor BVB la data de inregistrare, 3 decembrie
2025 ("Detinatorii de Drepturi de Preferinta"), isi vor putea exercita drepturile de preferinta prin subscrierea
Actiunilor Noi, in perioada 27 ianuarie 2026-10 februarie 2026, inclusiv, intre orele 9:30 si 16.00 ale fiecarei
Zile Lucratoare, cu exceptia ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 12:00.
Perioada de Preferinta nu poate fi prelungita. Perioada de Preferinta incepe in cea de-a doua zi lucratoare de
la data publicarii acestui Document si a fost stabilitd cu luarea in considerare a unei durate de 15 zile
calendaristice conform Hotararii AGEA, dar nu mai putin de 10 zile lucratoare, in conformitate cu prevederile
legale aplicabile.

La data platii drepturilor de preferinta, respectiv 04.12.2025, fiecarui actionar i-a fost alocat cate un drept de
preferinta pentru fiecare actiune detinuta la data de inregistrare. Pentru subscrierea unei (1) actiuni noi, un
actionar trebuie sa detina 12,648814286 de drepturi de preferinta. In cazul in care, din calculul matematic,
numarul maxim de actiuni care poate fi subscris in cadrul dreptului de preferinta nu este un numar natural,
numarul maxim de actiuni care poate fi efectiv subscris va fi rotunjit Th minus la numarul natural imediat
inferior.

Drepturile de Preferinta nu sunt tranzactionabile.

Exercitarea dreptului de preferintd

Actiunile Noi pot fi subscrise de Detinatorii de Drepturi de Preferintd, dupa cum urmeaza:

€) in cazul Detinatorilor de Drepturi de Preferinta, ale caror Drepturi de Preferinta sunt inregistrate la
momentul efectudrii subscrierii intr-un cont deschis de un Participant in Sectiunea 2 sau Sectiunea 3 a
Depozitarului Central din Romania (,,Participantul”), subscrierea se va realiza exclusiv prin respectivul
Participant.

In acest caz, realizarea subscrierilor de Actiuni Noi de cétre Detinatorii de Drepturi de Preferintd, inclusiv
plata Pretului de Subscriere pentru Actiunile Noi subscrise se va face cu respectarea (i) reglementarilor
aplicabile fiecarui Participant in legatura cu preluarea, validarea si transmiterea ordinelor aferente
subscrierilor primite, (i) contractului de servicii de investitii incheiat cu Participantul, (iii) prevederilor
aplicabile decontarii in sistemul Depozitarului Central a instructiunilor de subscriere si (iv) prezentului
Document.

(b) In cazul Detin&torilor de Drepturi de Preferinta ale caror Drepturi de Preferintd sunt inregistrate la
momentul efectuarii subscrierii intr-un cont din Sectiunea 1 a Depozitarului Central subscrierea se va realiza
exclusiv prin intermediul Estinvest.

In acest caz, realizarea subscrierilor de Actiuni Noi de cétre Detinatorii de Drepturi de Preferintd, inclusiv
plata Pretului de Emisiune pentru Actiunile Noi subscrise se va face exclusiv (i) prin depunere personala sau
prin mandatar cu procura autentica la sediul Estinvest, (ii) prin posta sau curier, cu confirmare de primire, la
sediul ESTINVEST SA (Str. Republicii nr. 9, Focsani, Vrancea, Romania) sau (iii) prin transmiterea catre
Estinvest prin email la adresa contact@estinvest.ro, cu semnatura electronica calificata in conformitate cu
prevederile Regulamentului (UE) nr. 910/2014 privind identificarea electronica si serviciile de incredere
pentru tranzactii electronice pe piata interna, in interiorul Perioadei de Preferinta, respectiv cel mai tarziu la
data de 10 februarie 2026, orele 12:00, a urmatoarelor documente:

7



http://www.estinvest.ro/
mailto:CONTACT@ESTINVEST.RO
mailto:contact@estinvest.ro

(1) Formularul de subscriere pus la dispozitie de Estinvest;

(2) Documentul care atesta plata Actiunilor Noi, subscrise conform Formularului de subscriere, prin
transfer bancar in contul colector al Emitentului, Bursa de Valori Bucuresti S.A., cu codul IBAN
RO43BRDE410SV47171024100, deschis la BRD Groupe Societe Generale; pentru validarea subscrierii este
necesar ca sumele care reprezinta plata Actiunilor Noi sa fie creditate Tn contul bancar colector mentionat
anterior pana cel mai tarziu la data de 10 februarie 2026, orele 12:00. Lainregistrarea cererilor de subscriere,
contravaloarea actiunilor subscrise trebuie platita in proportie de 100%.

(3) Documentele necesare subscrierii solicitate de Estinvest:

Pentru persoanele fizice rezidente sau nerezidente care subscriu Th nume propriu:

- buletinul sau Cartea de identitate (copie);
- pasaport (copie) - pentru actionarii cetateni straini;
Pentru persoanele fizice rezidente sau nerezidente care subscriu in numele altei persoane fizice:
- buletinul sau Cartea de identitate (copie) a reprezentantului si buletin sau carte de identitate (copie)
a persoanei reprezentate;
- pasaport (copie) al reprezentantului si copie pentru persoana reprezentata pentru actionarii cetateni
straini;
- procurain forma autentica (copie) si traducerea autorizata a acesteiain cazul in care procura este ntr-
o alta limba decat limba romana.
Pentru persoane juridice rezidente care subscriu Tn nume propriu:

copie dupa Certificatul de Tnregistrare de la Registrul Comertului;

certificatul constatator eliberat de ONRC (original sau copie conform cu originalul, eliberat cu cel mult
30 zile lucratoare Tnainte de data subscrierii);

Tmputernicire in original pentru persoane care semneaza Formularul de subscriere (daca acesta nu
este reprezentantul legal al societatii sau actul doveditor al calitatii de Tmputernicit legal al societatii:

buletin sau carte de identitate sau pasaport - (copie) al persoanei care subscrie in numele persoanei
juridice.
Pentru persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu:

- copii dupa documentele de identificare ale persoanei juridice (statut, act constitutiv sau document
echivalent din tara de origine etc.), cu nominalizarea reprezentantilor legali ai persoanei juridice
(traducere legalizatd);

- copie dupa certificatul fiscal si/sau certificatul ce atesta inmatricularea persoanei juridice sau
documente echivalente din tara de origine (traducere legalizata);

- Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta din statul de origine,
n original sau copie conform cu originalul (cu cel mult 30 de zile lucratoare anterioare datei de
subscriere);

- Tmputernicire T original pentru persoana care semneaza formularul de subscriere. Imputernicirea
este data de catre reprezentantul legal al actionarului, persoana juridica nerezidenta;

- copie a documentelor de identitate ale persoanei fizice care efectueaza subscrierea ca reprezentant
al persoanei juridice nerezidente.

Pentru persoane juridice nerezidente care subscriu prin intermediul unui agent custode local:

- copii dupa documentele de identificare ale persoanei juridice nerezidente (statut, act constitutiv sau
document echivalent din tara de origine etc.), cu nominalizarea reprezentantilor legali ai persoanei
juridice (traducere legalizata);

- copie dupa certificatul fiscal si/sau certificatul ce atesta inmatricularea persoaneijuridice nerezidente

sau documente echivalente din tara de origine (traducere legalizatd);
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- Certificat Constatator al persoanei juridice nerezidente eliberat de Registrul Comertului sau institutie
echivalenta din statul de origine, Tn original sau copie conform cu originalul (cu cel mult 30 de zile
lucradtoare anterioare datei de subscriere);

- copie dupa Contractul incheiat intre persoana juridica nerezidenta si agent custode local, in care sa
fie evidentiat faptul ca agentul custode poate efectua aceasta operatiune in numele persoanei juridice
nerezidente;

- Tmputernicire in original data de catre reprezentantul legal/persoana autorizata al/a agentului custode
pentru persoana fizicA care semneaza formularul de subscriere in numele persoanei juridice
nerezidente;

- copie document de identitate a persoanei fizice care semneaza formularul de subscriere in numele
persoanei juridice nerezidente.

Pentru persoanele fizice si juridice nerezidente, toate documentele solicitate emise in alta limba decat limba
romana, trebuie sa fie traduse in limba romana si legalizate.

Numarul maxim de actiuni care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat si prin contactarea
Intermediarului la care investitorul are deschis un cont de investitii sau Intermediarul Ofertei, in cazulin care
investitorul detine drepturile de preferinta in Sectiunea I a Depozitarului Central.

Formularul de subscriere va fi disponibil la sediile Emitentului si Intermediarului, la adresa www.estinvest.ro,
pe site-ul Emitentului si al operatorului de piata, respectiv la adresa www.bvb.ro, pe toata durata Perioadei
de Preferinta.

Realizarea subscrierilor de Actiuni Noi de catre Detinatorii de Drepturi de Preferinta, inclusiv plata Pretului
de Subscriere pentru Actiunile Noi subscrise se va face cu respectarea (i) cerintelor Estinvest si (ii) prezentului
Document.

Validarea subscrierilor de Actiuni Noi

Validarea subscrierilor de Actiuni Noi de catre Participanti, respectiv Intermediar, se va face dupa verificarea
de catre Participanti, respectiv Intermediar, a indeplinirii conditiilor aplicabile intre care se numara, fara a se
limita la:

€) Calitatea subscriitorului de Detinator de Drepturi de Preferinta;

(b) Receptionarea subscrierii in cadrul Perioadei de Preferinta;

(©) Verificarea faptului ca Detinatorul de Drepturi de Preferinta nu a subscris un numar mai mare de
Actiuni Noi decat este indreptatit potrivit Drepturilor de Preferinta detinute;

Daca a fost subscris un numar mai mare de Actiuni Noi decat cel la care era indreptatit subscriitorul, atunci
subscrierea este validata doar pentru numarul de Actiuni Noi la care era indreptatit subscriitorul;

(d) Verificarea existentei fondurilor suficiente pentru decontarea subscrierii de Actiuni Noi;
responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontarii subscrierilor revine in totalitate
Participantilor/Intermediarului prin intermediul carora/caruia s-au realizat subscrierile in Perioada de
Preferinta.

Daca suma transferata de un Detinator de Drepturi de Preferinta este mai mare decat Pretul de Emisiune
fnmultit cu numarul de Actiuni Noi subscrise, subscrierea este validata doar pentru numarul de Actiuni Noi
subscrise.

Daca suma transferata de un Detinator de Drepturi de Preferinta este mai mica decat Pretul de Emisiune
fnmultit cu numarul de Actiuni Noi subscrise, subscrierea este considerata valabila pentru numarul de Actiuni
Noi corespunzator sumei transferate.

Subscrierile de Actiuni Noi care nu au fost validate vor fi anulate, iar subscriitorii respectivi vor fi informati in
mod corespunzator.

Comisioanele bancare sau orice alte taxe, inclusiv orice alte comisioane aplicabile de Participanti sau de catre
institutiile pietei de capital vor fi suportate separat de subscriitori.
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Orice sume de bani care trebuie restituite subscriitorilor de catre Participanti ca urmare a invalidarii sau
validarii partiale a subscrierilor vor fi restituite, fara acordarea de dobanzi si nete de orice comisioane de
transfer, in conformitate cu prevederile contractului de investitii sau, in cazul in care nu au un contract de
investitii in temeiul caruia au subscris Actiuni Noi, Tn termen de 5 (cinci) zile lucratoare de la expirarea
Perioadei de Preferinta.

Subscrierile de Actiuni Noi sunt irevocabile. Nu exista posibilitatea de reducere a subscrierii de Actiuni Noi
dupa validarea acesteia de catre Participant/Intermediar.

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care nu respecta
conditiile mentionate in prezentul Document nu vor fi validate. Emitentul sau Intermediarul nu va fi tinut
raspunzator daca, din motive independente de acestia, Contul colector nu este efectiv creditat cu sumele
reprezentand contravaloarea Actiunilor Noi subscrise nainte de ora 12:00 a ultimei zile a Perioadei de
Preferinta.

Alte informatii

Dupa expirarea Perioadei de Preferinta, Consiliul Bursei va constata rezultatele subscrierilor si va decide daca
Actiunile Noi ramase nesubscrise se anuleaza, cu consecinta finalizarii Majorarii de Capital la nivelul
subscrierilor realizate si sub conditia obtinerii aprobarilor necesare raportat la calitatea de operator de piata
a BVB, sau daca vor fi oferite spre subscriere in cadrul unei a doua etape de implementare a Majorarii de
Capital. Hotararea Consiliului Bursei va fi publicata deindata sub forma unui raport curent.

Actiunile Noi subscrise Tn cadrul Majorarii de Capital se considera emise dupa obtinerea aprobarii ASF cu
privire la majorarea de capital social al BVB, in considerarea calitatii sale de operator de piata si publicarea,
pe pagina BVB destinata Emitentului, a anuntului Depozitarului Central referitor la procesarea evenimentului
corporativ, Tnceperea tranzactionarii putandu-se realiza independent de emiterea certificatului de
inregistrare a instrumentelor financiare de catre ASF.

Dupa confirmarea Depozitarului Central cu privire la finalizarea procesarii evenimentului corporativ,
Emitentul va inregistra actiunile nou emise si la celelalte institutii ale pietei de capital relevante (ASF pentru
emiterea certificatului de Tnregistrare, Registrul Comertului).

XII. Dupa caz, orice piata reglementata sau piata de crestere pentru IMM-uri in care valorile mobiliare
fungibile cu valorile mobiliare care urmeaza sa fie oferite public sau sa fie admise la tranzactionare pe
o piata reglementata sunt deja admise la tranzactionare.

Dupa finalizarea Majorarii de Capital, obtinerea aprobarii ASF cu privire la Majorarea de Capital si publicarea
anuntului Depozitarului Central cu privire la procesarea evenimentului corporativ, Actiunile Noi vor fi
disponibile la tranzactionare in aceleasi conditii ca si celelalte actiuni ale Emitentului, respectiv pe piata
reglementata administrata de BVB, sector Titluri de Capital, categoria Premium.

Informatii suplimentare

fncadrarea in exceptiile de la obligatia de publicare a unui prospect

Majorarea de Capital se incadreaza in exceptiile de la obligatia de publicare a unui prospect prevazute la art.
1 alin. (4) lit. (da) si (db), respectiv la art. 1 alin. (5) lit. (ba) din Regulamentul privind Prospectul, intrucat:

(a) Numarul maxim de Actiuni Noi (700.000) reprezinta 7,91% din numarul total de actiuni existente
emise de BVB (8.854.170), respectiv reprezinta mai putin de 30% din numarul total de actiuni BVB deja
admise la tranzactionare;

(b) Actiunile Noi sunt din aceeasi clasa cu actiunile existente emise de BVB, fiind asadar fungibile cu
actiuni BVB existente si admise la tranzactionare pe o piata reglementata;

(© Actiunile Noi vor fi admise la tranzactionare pe aceeasi piata reglementata pe care sunt admise la
tranzactionare actiunile existente BVB;
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(d) Actiunile emise de BVB sunt admise la tranzactionare, fara intrerupere, incepand cu 8 iunie 2010,
respectivde mai mult de 18 luni anterior datei prezentului Document;
(e) BVB nu face obiectul unei restructurari sau al unor proceduri de insolventa.

Publicarea prezentului Document

Prezentul Document este pus la dispozitia publicului incepand cu data de 23 ianuarie 2026, fiind disponibil
pe website-ul BVB la adresa https://www.bvb.ro/InvestorRelations/CorporateGovernance/Capitallncrease
si pe website-ul Estinvest la adresa https://www.estinvest.ro/oferte-publice-estinvest/. La data de 23
ianuarie 2026 prezentul Document a fost depus la ASF.

Prevalenta limbii roméne

Prezentul Document este redactat si aprobat de Consiliul Bursei in limba Romana. O traducere in limba
engleza a prezentului Document este disponibila publicului in conditiile mentionate la sectiunea Publicarea
prezentului Document de mai sus. in caz de discrepante intre versiunea in limba romana si versiunea in limba
engleza, versiunea in limba romana va prevala.

Emitentul
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.

Director General
DUMITRU-REMUS VULPESCU
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