VLESTiNvEST

Societate de servicii de investitii financiare

RAPORT CU PRIVIRE LA CERINTELE DE TRANSPARENTA S| PUBLICARE A INFORMATIILOR PENTRU
ANUL 2018

Prezentul raport este intocmit conform prevederilor:

] Regulamentul A.S.F. nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de aplicarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si a
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

] Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE)
nr. 648/2012.

Raportul contine informatiile semnificative referitoare la profilul si strategia de risc ale
Estinvest S.A., societate de servicii de investitii financiare, in conformitate cu prevederile
Regulamentului A.S.F. nr. 3/2014 privind unele aspecte legate de aplicarea 0.U.G.nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului si a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si
firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Toate informatiile cuprinse in acest document sunt aferente anului 2018 si au ca data de
referinta 31.12.2018.

1. Structura organizatorica a Estinvest S.A. si a organului de conducere

Societatea Estinvest S.A. este persoana juridicd romana cu sediul social si central in mun.
Focsani, str. Republicii nr.9, judetul Vrancea, Romania, si functioneaza in conformitate cu legislatia
romana, potrivit clauzelor Actului Constitutiv.

Societatea Estinvest S.A. functioneaza ca societate de servicii de investitii financiar(SSIF) e in
baza Deciziei CNVM nr. 2668/05.08.2003 si este inscrisé in Registrul A.S.F. cu nr. PJRO1SSIF/390040
din data de 24.05.2006.

Societatea este autorizata de catre CNVM, prin Decizia nr.1947/15.10.2007 sa desfdsoare
toate activitatile prevazute la art.5(1) din Legea cadru nr. 297/2004 privind piata de capital cu
modificarile si completarile ulterioare, respectiv serviciile principale(servicii si activitati de investitii) si
servicii conexe specificate in Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare.

Se retine ca n cursul anului 2018, in data de 06 iulie a intrat in vigoare Legea nr. 126/2018
privind pietele de instrumente financiare. Raportat la noile prevederi legale se retine ca Estinvest S.A.
este autorizata sa presteze toate categoriile de servicii prevazute la Anexa nr. 1, sectiunea 1, lit. Asi B
din Legea nr. 126/2018 si dispune de capital social corespunzator cerintelor legale.
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Capitalul social al societatii, subscris si integral varsat, este de 5.400.000 lei, impartit in
54.000.000 actiuni nominative cu valoarea nominala de 0,10 lei fiecare, detinute de actionarii
societatii dupa cum urmeaza:

% din
Nr.
crfc NUMELE S| PRENUMELE ACTIONARULUI Nr. de actiuni | capitalul
' social

1 | Societatea de Administrare si Management S.A. 34.495.967 63,88%

2 Epure Vasile 7.863.274 14,56%
3 Alti actionari cu detineri sub 10% 11.640.759 21,56%
TOTAL: 54,000,000 | 100.00%

Structura actionariatului Estinvest S.A. este publicata pe pagina de internet a societatii la
adresa: http://estinvest.ro/?location=about&page=Actionari

Tn finele anul 2018 societatea avea autorizate 5 sedii secundare de tip agentie dupd cum
urmeaza:

Nr. Adresa sediu Decm.e oS

crt. autorizare

1. Braila,Bld. Independentei nr.15,bl.11-15,sc.1, parter, ap.3, jud. Braila 28/17.02.2014

2. Craiova, str. Theodor Aman, nr.7, bl.97,sc.C,ap.13, jud. Dolj 220/10.09.2014

3. Galati, str.George Cosbuc, nr.3, bl.M1, sc.1, ap.3, cartier Tiglina Il, jud. | 158/21.10.2016
Galati

4, lasi, Str. Sf.Lazar, nr.4, bl.Penes Curcanul, tronson 5(scara B), parter, jud. | 98/29.04.2014
lasi

5. Ploiesti, Str. Barbu Delavrancea nr.12, jud. Prahova 2311/10.12.2008

Situatia agentiilor Estinvest S.A. este certificata de baza de date a A.S.F. si a Oficiul Registrului
Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea si este evidentiata si actualizata pe site-ul societatii
www.estinvest.ro la adresa: http://estinvest.ro/?location=contact.

Estinvest S.A., societate de servicii de investitii financiare(SSIF), aplica principiile de baza ale
sistemului de guvernanta corporativa evidentiate in legislatia specifica, asigurandu-se o administrare
corectd, eficienta si prudenta bazata pe principiul continuitatii activitatii societatii.

In conformitate cu Actul Constitutiv si potrivit Requlamentului propriu de organizare si
functionare, Estinvest S.A. are urmdtoarea structurd organizatoricad:

- Adunarea Generala a Actionarilor formata din actionarii societatii evidentiati in registrul
actionarilor si functioneaza conform prevederilor Actului Constitutiv si a legilor in vigoare;
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- Consiliul de Administratie ales de Adunarea Generald a Actionarilor este format din trei
membri: Presedinte si doi membri, si functioneaza de asemenea, conform Actului Constitutiv, Legii
societatilor 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si a prezentului
Regulament.

Consiliul de Administratie monitorizeaza desfasurarea activitatii societatii si adopta masurile
corespunzatoare in vederea asigurarii unei administrari corecte, eficiente si prudente bazata pe
principiul continuitatii activitatii.

Consiliul de Administratie este responsabil pentru managementul strategic al societatii,
indeplinirea obiectivelor stabilite, elaborarea planului de afaceri, iar potrivit metodologiei de lucru
evalueaza pozitia financiara a societatii.

Presedintele Consiliului de Administratie este reprezentantul legal al Societatii si o angajeaza
patrimonial prin semnatura olografa pusa pe actele incheiate In numele acesteia cu tertii, putand
efectua orice operatii si dispune orice masuri care s-ar invedera necesare pentru realizarea obiectului
social.

La data de 31.12.2018, structura Consiliului de Administratie al Estinvest S.A. era urmdtoarea:

DI. Tudoran Petrica- Presedinte C.A.,

Dna. Nicolae Elena, membru

DI. Simulescu Mihail-Valentin, membru

Urmatoarele compartimente sunt in subordinea Consiliului de Administratie:

- Comitetul de Audit - constituit din membrii Consiliului de Administratie; atributiile acestuia
sunt cele prevazute de NORMA nr.13/2019 privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar la
Norma privind cadrul unitar de desfasurare a auditului statutar laentitatile autorizate, reglementate
si supravegheate de catre ASF(act normativ ce abroga Norma nr. 27/2015).

- Compartimentul de conformitate(Control Intern) care are ca atributie supravegherea
respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei in vigoare, a reglementarilor
entitatilor pietei de capital si a procedurilor interne, precum si minimizarea riscurilor societatii de
neindeplinire a obligatiilor.

Este independent de structurile organizatorice operationale si de cele de suport pe care le
controleazd si monitorizeaza. In activitatea sa personalul Compartimentul de conformitate(Control
Intern) raporteaza direct Consiliul de Administratie si informeaza imediat conducatorii si auditorul
intern.

Compartiment Monitorizare Riscuri independent de structurile organizatorice operationale si
care raporteaza direct Consiliului de Administratie si informeazd si conducerea executiva. in
concordanta cu principiile guvernantei corporative societatea aplica proceduri si strategii pentru
administrarea/gestiunea corespunzatoare a riscurilor pe care le revizuie periodic.

Conducerea executiva a Societatii Estinvest S.A., este asigurata de catre Directorul General si
Directorul General Adjunct. Conform Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare si a
Regulamentului nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare cu modificarile si completarile
ulterioare, Directorul General si Directorul General Adjunct sunt conducatorii societatii. Acestia sunt
numiti de catre Consiliul de Administratie si au atributii stabilite de regulamentul de organizare si
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functionare completate cu prevederile actelor normative in vigoare si cu regulile si procedurile
interne ale societatii.
La data de 31.12.2018, Conducerea executiva a societdtii este realizata de catre dl. Isac Ovidiu
Lucian in calitate de Director General si dl. Lupu Marian in calitate de Director General Adjunct.
Urmadtoarele directii functionale/operationale: sunt in subordinea Conducerii executive si
vor fi coordonate de aceasta:
- Compartiment juridic;
- Directia Economica;
- Directia Operatiuni;
- Directia Comercialds
- Sucursala/Agentia subordonatd sediului centrals
- Agentii delegati.

Pe pagina de internet a societatii se regasesc informatii relevante cu privire la structura
organizatorica a Estinvest  S.A. si a organului de conducere Ia adresa:
http://estinvest.ro/?location=about&page=Despre%20Estinvest.

Servicii externalizate:

Auditul Financiar ale carui atributii sunt prevdazute de NORMA nr.13/2019 privind cadrul
unitar de desfasurare a auditului statutar la Norma privind cadrul unitar de desfasurare a auditului
statutar laentitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre ASF(act normativ ce abroga
Norma nr. 27/2015).

Auditul Financiar asigura supravegherea gestiunii sociale si verificarea regularitatii efectuarii
operatiunilor si tinerii evidentelor financiar-contabile precum si observarea respectarii dispozitiilor
legale in directiunea si administrarea societatii.

Auditarea situatiilor financiare al societatii pentru anul 2018 s-a realizat de catre Societatea
JPA Audit & Consultanta S.R.L..

Auditul intern care reprezinta activitatea de examinare obiectiva a ansamblului activitatilor
societatii in scopul furnizarii unei evaluari independente a managementului riscului, controlului si
proceselor de conducere a acestuia.

Organizarea auditului intern se realizeaza conform prevederilor Legii societatilor 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare si a capitolului VI din OUG nr. 75/1999 privind
activitatea de audit financiar si a normelor incidente activitatii Estinvest, societate de servicii de
investitii financiare.

Auditarea interna a societatii pentru anul 2018 s-a realizeaza de catre Societatea Kids Impex
S.R.L..
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2. Obiective si politici cu privire la administrarea riscurilor
2.1. Organizarea activitatii de administrare a riscurilor

2.2. Principii de administrare a riscurilor

2.3. Categorii de riscuri

2.4. Fonduri proprii

2.1 Organizarea activitatii de administrare a riscurilor
Activitatea societatii pe piata de capital presupune asumarea de riscuri, fapt pentru care un
obiectiv principal al Estinvest S.A. il constituie asigurarea unui management activ al riscurilor.

Functia de evaluare si administrare a riscurilor se asigura ca toate riscurile semnificative sunt
identificate, masurate si raportate in mod corespunzator.

Functia de evaluare si administrare a riscurilor se implica in mod activ la elaborarea strategiei
Estinvest privind administrarea riscurilor si in toate deciziile privind administrarea riscurilor
semnificative si trebuie sa poata oferi o imagine completa asupra intregii game de riscuri la care este
expusa S.S.I.F.

Tn cazul in care este necesar, functia de evaluare si administrare a riscurilor raporteazd direct
organului de conducere, in functia sa de supraveghere, independent de raportarea catre conducerea
superioara, poate face sesizari si poate avertiza acest organ, atunci cand este cazul, daca au loc
evolutii specifice ale riscurilor care afecteaza sau ar putea sa afecteze societatea, fara a aduce
atingere responsabilitatilor pe care le are organul de conducere in functiile sale de supraveghere
si/sau de conducere in conformitate cu prevederile Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, ale Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificdrile si completarile ulterioare, Regulamentului A.S.F. nr.3/2014
cu modificarile si completarile ulterioare si Regulamentului (UE) nr. 575/2013.

2.2 Principii de administrare a riscurilor

Organizarea si functionarea societatii are la baza urmatoarele principii:

s asigurarea eligibilitatii pentru accesul societatii la pietele de instrumente financiare
reglementate si supravegheate in conditiile cerintelor legislatiei in vigoare;

os asigurarea capabilitatii tehnice, organizatorice si profesionale in vederea furnizarii catre
clienti a unor servicii calitative si in conditii de siguranta;

o8 confidentialitatea datelor si informatiilor referitoare la clientii societatii de servicii de

investitii financiare;

confidentialitatea tranzactiilor si serviciilor furnizate;

desfasurarea in cadrul unor departamente separate functional a activitatilor ce pot duce

la aparitia unor conflicte de interese intre societate si clientii sai sau intre clientii acesteia.
Riscurile la care este supusa societatea sunt riscuri cu impact Tnsemnat asupra situatiei

patrimoniale si/sau reputationale.

R &
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Activitatile semnificative reprezinta:
a) activitati care prezinta o asemenea importanta incat orice dificultate sau esec in desfasurarea
acestora ar putea avea un efect negativ semnificativ in ceea ce priveste abilitatea societatatii de a-si
indeplini obligatiile prevdzute de cadrul de reglementare si/ori de a-si continua activitatea;
b) orice alte activitati care necesita o autorizatie din partea autoritatilor competente;
c) orice activitati care au un impact semnificativ din perspectiva administrarii riscurilor;
d) administrarea riscurilor aferente activitatilor prevazute la lit. a).

2.3. Categorii de riscuri

Persoana care asigura functia de evaluare si administrare a riscurilor urmareste urmatoarele
categorii de riscuri:

- Riscul de pozitie pe titluri de creantd si titluri de capital — pentru instrumentele de lucru
curente — este riscul asumat de Estinvest S.A., intervenit ca urmare a schimbarii preturilor
instrumentelor financiare din cauza unor factori legati de miscarile pietei si de situatia emitentilor
respectivelor instrumente financiare .

-Riscul de pozitie pentru titlurile de capital — se refera la pozitiile din portofoliul de
tranzactionare care, fie sunt lipsite de restrictii la tranzactionare, fie pot beneficia de acoperire. In
conformitate cu autorizarile in vigoare, Estinvest desfasoara activitatea de tranzactionare in nume
propriu, detinand astfel un portofoliu de tranzactionare compus din actiuni la societati emitente din
tara si strainatate , precum si titluri de stat. Titlurile mai sus amintite sunt tranzactionate in proportie
de 98.95% pe piata reglementata din Romania (BVB). Toate titlurile tranzactionabile pe piete
reglementate sunt incluse in calcului cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de pozitie.

Pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru acoperirea riscului specific, institutia
inmulteste pozitia sa bruta totala cu 8 %.

Pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru acoperirea riscului general, institutia
inmulteste pozitia sa netad totala cu 8 %.

-Riscul de decontare- Apare atunci cand tranzactiile cu titluri de creanta, titluri de capital si
marfuri sunt nedecontate dupa data livrarii. In acest caz, Estinvest S.A. va calcula diferenta de pret la
care se expune, si numai dacd aceasta intarziere implica o pierdere pentru S.S.I.F., diferenta se
calculeaza intre pretul de decontare stabilit prin contract si valoarea curenta de piata.

Dintre cele doua metode impuse de reglementarile in vigoare, adicd metoda standard si
optionala, Estinvest S.A. a ales una dintre ele si anume metoda standard pentru calculul riscului de
decontare.

Este de mentionat ca pentru tranzactiile cu titluri de capital decontate prin intermediul BVB,
riscul de decontare este practic egal cu zero.

- Riscul de credit si riscul de contrapartidd- Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor de
afectare negativa a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a
obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia Tn indeplinirea celor stabilite.

n ceea ce priveste riscul de credit si riscul de contrapartidd, Estinvest S.A.:

a) dispune de metodologii interne care i permit sa evalueze riscul de credit al expunerilor fata de
debitori individuali, titluri de valoare sau pozitiile din securitizare, precum si riscul de credit la nivelul
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portofoliului. Tn special metodologiile interne nu trebuie s3 se bazeze exclusiv sau in mod mecanic pe
ratinguri de credit externe. Tn cazul in care cerintele de fonduri proprii se bazeazd pe o evaluare a
unei institutii externe de evaluare a creditului sau pe faptul ca o expunere este neevaluata, acest
lucru nu scuteste S.S.I.F. de a lua Tn considerare si alte informatii relevante pentru a-si evalua modul
de repartizare a capitalului intern;
b) dispune de sisteme pentru gestionarea si monitorizarea permanenta a diferitelor portofolii
purtatoare de risc de credit si a diferitelor expuneri ale S.S.I.F., inclusiv pentru identificarea si
gestionarea creditelor problematice si pentru efectuarea ajustarilor de valoare si constituirea unor
provizioane adecvate.
Riscul de credit — (art. 111 din Reg 575/2013). Valoarea expunerii unui element de activ este valoarea
sa contabild ramasa dupa ce au fost aplicate ajustari specifice pentru riscul de credit, ajustari de
valoare suplimentare in conformitate cu articolele 34 si cu articolul 110, precum si alte reduceri ale
fondurilor proprii aferente elementului de activ.
Valoarea expunerii unui element extrabilantier este urmatorul procentaj din valoarea sa

nominal3d, dupa deducerea ajustarilor specifice pentru riscul de credit:

(a) 100 % daca este un element cu risc maxim;

(b) 50 % daca este un element cu risc mediu;

(c) 20 % daca este un element cu risc moderat;

(d) 0 % daca este un element cu risc scazut.

Fiecare expunere este incadrata in una dintre urmatoarele clase de expuneri:

(a) expuneri fata de administratii centrale sau banci centrale;

(b) expuneri fata de administratii regionale sau autoritati locale;

(c) expuneri fata de entitati din sectorul public;

(d) expuneri fata de banci de dezvoltare multilateral3;

(e) expuneri fata de organizatii internationale;

(f) expuneri fata de institutii;

(g) expuneri fata de societat;i;

(h) expuneri de tip retail;

(i) expuneri garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile;

(j) expuneri in stare de nerambursare;

(k) expuneri asociate unui risc extrem de ridicat;

() expuneri sub forma obligatiunilor garantate;

(m) elemente reprezentand pozitii din securitizare;

(n) expuneri fata de institutii si societati cu o evaluare de credit pe termen scurt;

(o) expuneri sub forma de unitati sau actiuni detinute in organisme de plasament colectiv

(OPC);

(p) expuneri provenind din titluri de capital;

(g) alte elemente.

- Riscul valutar - Este reprezentat de expunerea Estinvest S.A. la fluctuatiile ratei de schimb a

valutelor aplicate tuturor elementelor exprimate in valute, inclusiv a celor care nu sunt incluse in
portofoliul tranzactionabil. Estinvest detine elemente de activ exprimate in valute, pentru care
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calculeaza cerinte de fonduri proprii conform Reg 575/2013. Daca valoarea pozitiei totale nete pe
valuta, calculata conform procedurii prevazute la articolul 352, depaseste 2 % din totalul fondurilor
proprii, institutia calculeaza o cerinta de fonduri proprii pentru riscul valutar. Cerinta de fonduri
proprii pentru riscul valutar este egala cu suma dintre pozitia totald neta pe valuta si pozitia totala
neta pe aur in moneda de raportare, inmultita cu 8 %.

Administrarea de catre Estinvest S.A. a riscului operational are drept obiectiv principal eliminarea
sau diminuarea riscului de inregistrare de pierderi financiare si de oricare alta natura ca urmare a
producerii unor evenimente cu consecinte negative, cauzate de:

o5 sisteme si resurse umane inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod
corespunzator;

o5 evenimente si/sau factori interni;

s evenimente si/sau factori externi.

Pentru administrarea riscului operational cauzat de fintreruperea activitatii ca urmare a
functionarii neadecvate a sistemelor electronice si de comunicatie Estinvest S.A. are in vedere
urmatoarele:

s auditarea periodica a sistemelor informatice importante;

os utilizarea unor echipamente de back-up pentru preluarea completd a functiilor back-office-
ului Tn caz de dezastru;

os elaborarea si testarea periodica a planului de asigurare a continuitatii desfasurarii activitatii
tranzactionare, precum si a celorlalte activitati derulate de S.S./.F. ESTINVEST S.A.;

os utilizarea unei surse suplimentare de energie electrica, independenta de reteaua de
alimentare cu electricitate utilizata Tn mod curent;

os utilizarea unor echipamente si linii de comunicatie dedicate si performante;

s testarea periodica a consistentei si corectitudinii datelor, precum si a functionarii
corespunzatoare a legaturii cu sistemul de tranzactionare back-office.

Pentru a se asigura regularitatea si continuitatea serviciilor de investitii financiare, societatea
dispune de urmatoarele sisteme si resurse:

s doi furnizori de servicii de comunicatie Vodafone si RDS, amandoi agreati de catre BVB;

o8 un provider de internet si un back-up al serverului de internet, back-up asigurat de catre un
alt furnizor de internet ;

os la sediu social societatea dispune de un numar de agenti de bursa, peste cel minim cerut de
reglementarile BVB;

o5 fiecare statie de lucru dispune de sistem de UPS ( back-up ).

Pentru administrarea riscului operational cauzat de eventuale pagube produse asupra activelor
corporale ca urmare a unor evenimente naturale sau care nu sunt sub controlul S.S.I.F. ESTINVEST
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S.A., Consiliul de Administratie poate proceda la achizitionarea de polite de asigurare a activelor
corporale de a caror utilizare depinde functionarea corespunzatoare a operatiunilor tranzactionare.

Pentru administrarea riscului operational ca urmare a erorii umane, S.S.I.F. ESTINVEST S.A. are in
vedere urmatoarele:

3

3

derularea de activitati de recrutare a personalului de specialitate competitiv;

asigurarea unei pregatiri profesionale corespunzatoare functiilor indeplinite de fiecare
angajat, in conformitate cu fisa postului;

actualizarea periodica a cunostintelor personalului cu atributii operationale pe o aplicatie de
test configurata in mod identic cu back-office-ul;

implementarea unor proceduri de validare multipla in ceea ce priveste operatiunile de
introducere a datelor Tn back-office;

limitarea operatiunilor care sunt efectuate prin proceduri manuale doar la cele strict necesare
care nu pot fi automatizate sau care necesita validare umana, in vederea diminuarii riscului de
operare.

Pentru administrarea riscului operational cauzat de evenimente de tipul evenimentelor interne,

S.S.LF.

a)

b)

ESTINVEST S.A. are in vedere urmatoarele:

delimitarea responsabilitatilor personalului S.S.I.F. ESTINVEST S.A. cu atributii privind
efectuarea platilor de personalul cu atributii operationale cu privire la tranzactionare;

efectuarea activitatilor de audit si control intern.

Pentru administrarea riscului operational cauzat de evenimente de tipul evenimentelor

externe, S.S.I.F. ESTINVEST S.A. are in vedere urmatoarele:

3

3

3

identificarea entitatilor eligibile cu care S.S.I.F. ESTINVEST S.A. incheie contracte in vederea
derularii de operatiuni in cadrul Sistemului de Tranzactionare si de Compensare-Decontare,
cum sunt:

o8 S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A;

s Banca Nationala a Romaniei, Depozitarul Central si alte entitati similare din statele
membre ;

identificarea furnizorilor de servicii prin care se desfasoara un serviciu sau o activitate care,
daca n-ar fi fost externalizat(a) ar fi fost efectuat(a) de S.S.I.F. ESTINVEST S.A.;
inregistrarea persoanelor de contact, dupa caz, din cadrul entitatilor enumerate la literele a)
si b), precum si restrictionarea Tn mod corespunzdtor a numarului de persoane care
actioneaza in relatia cu S.S.I.F. ESTINVEST S.A.;
S.S.I.F. ESTINVEST S.A. si furnizorul de servicii trebuie sa stabileasca, sa implementeze si sa
mentina un plan de reconstituire si recuperare a datelor pierdute, in cazul unor evenimente
neprevazute, care va fi testat periodic Tn cazul in care este necesar, avand in vedere functia,
serviciul sau activitatea care a fost externalizata ;
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s furnizorul de servicii trebuie sa prezinte S.S.I.F. ESTINVEST S.A. orice eveniment care ar avea
un impact important asupra abilitatii sale de a desfasura functiile externalizate in mod
efectiv si Tn conformitate cu legile aplicabile si cerintele de reglementare aplicabile.

Tn conformitate cu prevederile art. 53 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare referitoare la externalizarea functiilor operationale importante se retine faptul ca
societatea are un contract incheiat cu RCS&RDS cu privire la colocarea serverului de back-up de
backoffice, precum si cel care gazduieste site-ul estinvest.ro. In ceea ce priveste colocarea serverului
de back-up de backoffice, acest lucru s-a realizat pentru respectarea prevederilor art. 6, alin. (4 ) din
regulamentul CNVM nr. 5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea
mecanismelor cu si fara prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de
imprumut de valori mobiliare, a celor de constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor
de vanzare in lipsa. In vederea evitarii riscului operational, Estinvest a aplicat prevederile Procedurii
aplicabile in situatia externalizarii unor functii in scopul evitarii riscului operational suplimentar,
incheiand cu RCS&RDS un SLA cu scopul stabilirii unor nivele de performanta a furnizorului de
serviciu si a supravegherii respectarii respectivelor nivele.

2.3 Fonduri proprii
Pentru acoperirea riscului operational, societatea calculeaza cerinte de fonduri proprii —

abordarea de baza- conform art. 315 din Reg 575/2013.

Conform abordarii de baza, cerinta de fonduri proprii pentru riscul operational este egala cu 15%
din media pe trei ani a indicatorului relevant definit la articolul 316.

Indicatorul relevant este suma elementelor enumerate mai jos . Institutiile adauga fiecare
element la suma cu semnul sdu, pozitiv sau negativ. Astfel:
1 Venituri din dobéanzi si venituri asimilate
2 Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli asimilate
3 Venituri din actiuni si alte titluri cu randament fix/variabil
4 Venituri din comisioane/taxe
5 Cheltuieli cu comisioane/taxe
6 Profit net sau pierdere neta din operatiuni financiare
7 Alte venituri din exploatare.

Criteriile de eligibilitate si metodologia de calcul in ceea ce priveste fondurile proprii de nivel
1 de baza si suplimentar sunt stabilite prin prevederile art. 25-61 din Regulamentul (UE) nr.
575/2013. 1) Elementele de fonduri proprii de nivel 1 de baza constau n:
(a) instrumente de capital, sub rezerva indeplinirii conditiilor prevazute la articolul 28 sau, dupa caz,
la articolul 29(Reg UE 575/2013);
(b) conturi de prime de emisiune aferente instrumentelor mentionate la litera (a);
(c) rezultatul reportat;
(d) alte elemente ale rezultatului global acumulate;
(e) alte rezerve.
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Elementele mentionate la literele (c)-(f) sunt considerate elemente de fonduri proprii de nivel 1
de baza doar daca sunt disponibile institutiei pentru o utilizare nerestrictionata si imediata cu scopul
de a acoperi riscuri sau pierderi de indata ce acestea apar.

2) Insensul alineatului (1) litera (c), institutiile pot include profiturile interimare sau pe cele de la
sfarsit de exercitiu financiar in fondurile proprii de nivel 1 de baza inainte de a lua o decizie formala
care sa confirme profitul sau pierderea finald a institutiei pentru exercitiul financiar, numai cu
aprobarea prealabila a autoritatilor competente. Autoritatea competenta acorda aprobarea daca
sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) profiturile in cauza au fost verificate de persoane independente de institutie care sunt
responsabile cu auditarea conturilor institutiei respective;

b) institutia a demonstrat, spre satisfactia autoritatii competente, ca orice obligatii sau dividende
previzibile au fost deduse din respectivele profituri.

Conform art 36 din Reg UE 575/2013, societatea deduce din elementele de fonduri proprii de
nivel 1 de baza urmatoarele:
(a) pierderile exercitiului financiar in curs;
(b) imobilizarile necorporale; (c) creantele privind impozitul amanat care se bazeaza pe
profitabilitatea viitoare;
(c) detinerile directe, indirecte si sintetice de instrumente proprii de fonduri proprii de nivel 1 de
baza, inclusiv instrumentele proprii de fonduri proprii de nivel 1 de baza pe care o institutie are
obligatia reala sau contingenta de a le achizitiona in temeiul unei obligatii contractuale existente.

Fondurile proprii de nivel 1 inregistrate de Estinvest la data de 31.12.2018 se prezinta astfel:

Valoare
Post (LEI)
C 010
FONDURI PROPRII 5.202.067,00
FONDURI PROPRII DE NIVEL 1 5.202.067,00

Instrumente de capital eligibile drept fonduri proprii de

nivel 1 de baz3 5.400.000,00

Rezultatul reportat -765.209,00

Rezultatul reportat din anii anteriori -327.287,00

Profitul sau pierderea eligibil(a) -437.923,00

Alte elemente ale rezultatului global acumulate 0,00

Alte rezerve 895.042,00
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A}justarl ale fond.urllor proprii de nivel 1 de baza datorate 1326.890,00
filtrelor prudentiale

(-) Ajusta:n de valoare datorate cerintelor de evaluare 1326.890,00
prudenta

(-) Fondul comercial 0,00
(-) Alte imobilizari necorporale -875,00

Estinvest SA dispune de un capital initial ce depaseste echivalentul in lei a 730.000 euro,
limita minima de capital initial necesara desfasurarii activitatilor pentru care societatea este
autorizata.

Criteriile de eligibilitate si metodologia de calcul in ceea ce priveste fondurile proprii de nivel 2
sunt stabilite prin prevederile art. 62-71 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. Estinvest SA nu dispune
de elemente catalogate ca facand parte din fonduri proprii de nivel 2.

Reducerea, rambursarea sau rascumpararea instrumentelor de fonduri proprii de nivel 1 de
baza, de nivel 1 suplimentar sau de nivel 2 se face cu respectarea prevederilor art. 77 si 78 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Cerintele de fonduri proprii se calculea conform art 92 din Reg. UE 575/2013 astfel:

(a) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de baza de 4,5 %;
(b) o rata a fondurilor proprii de nivel 1 de 6 %;
(c) o rata a fondurilor proprii totale de 8 %.

Institutiile Tsi calculeaza ratele capitalului dupa cum urmeaza:
(a) rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza reprezinta fondurile proprii de nivel 1 de baza ale
institutiei exprimate ca procent din valoarea totala a expunerii la risc;
(b) rata fondurilor proprii de nivel 1 reprezinta fondurile proprii de nivel 1 ale institutiei exprimate ca
procent din valoarea totala a expunerii la risc;
(c) rata fondurilor proprii totale reprezinta fondurile proprii ale institutiei exprimate ca procent din
valoarea totala a expunerii la risc.

Valoarea totala a expunerii la risc este egala cu suma cerintelor de fonduri proprii calculate
pentru toate riscurile la care este supusa societatea, suma multiplicata cu 12.5 (conform art. 92, al. 4,
lit. b din Reg 575/2013).

Valoarea totala a expunerii la risc este egala cu cea mai mare valoare dintre:

1. - Riscul_de_credit + (Riscul_de_pozitie + Cerinta_suplimentara_expuneri_mari + Risc_valutar + Risc
de marfa + Risc_de_decontare + Risc_ajustare_valoare_credit)*12.5 + risc_contrapartida
2. -12.5 * Valoarea_cheltuielilor_generale_fixe ale entitatii pentru anul precedent.
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1. Informatii referitoare la riscul de concentrare ( expuneri mari) dupa caz:

Expunerile mari care depasesc limitele prevazute la articolele 395 — 401, in masura in care o institutie
este autorizata sa depaseasca limitele respective. Estinvest nu inregistreaza expuneri mari.

Cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate intra in obligatiile lunare ale societatii
conformandu-se Reg 575/2013 art 411-art 426. Astfel , societea trebuie sa detina active lichide a
caror valoare insumata acopera diferenta dintre iesirile de lichiditati si intrarile de lichiditati in situatii
de criza, astfel incat sa fie asigurat faptul ca societatea mentine niveluri ale rezervelor de lichiditate
care sunt adecvate pentru a-i permite sa faca fata eventualelor dezechilibre dintre intrarile si iesirile
de lichiditati in situatii de crizd grava intr-un interval de treizeci de zile. In perioade de criz3, societea
isi poate utiliza activele lichide pentru a-si acoperi iesirile nete de lichiditati.

Cerinta calcularii indicatorului efectului de levier este in concordant cu prevederile art. 429 din
Reg. 575/2013 . Indicatorul de levier se calculeaza prin impartirea indicatorului de masurare a
capitalului la indicatorul de masurare a expunerii totale a institutiei si se exprima ca procent.
Indicatorul de masurare a capitalului este reprezentat d fonduri proprii de nivel 1. Indicatorul de
masurare a expunerii totale este suma valorilor expunerilor tuturor activelor si elementelor
extrabilantiere care nu au fost deduse la stabilirea indicatorului de masurare a capitalului.

Procesul intern de evaluare a adecvdrii capitalului la riscuri al Estinvest reprezinta o
componenta a procesului de conducere si a culturii decizionale a acesteia. In acest sens, procesul
intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri asigura organului de conducere posibilitatea sa
evalueze in mod continuu profilul de risc al societatii si gradul de adecvare a capitalului intern in
raport cu acesta. In cadrul procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri, Estinvest
trebuie sa realizeze:

a) identificarea, masurarea, diminuarea si raportarea riscurilor la care S.S.1.F. este sau poate
fi expusa, pentru calcularea si evaluarea continua a necesitatilor de capital intern;

b) planificarea si mentinerea surselor de capital intern necesare realizarii adecvarii
capitalului la profilul de risc al S.S.I.F.

Prezentul raport este fintocmit Tn conformitate cu prevederile Regulamentului UE
nr. 575/2013 privind cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii.

Data: 31.05.2019
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